HETA

INFORMATIONSSCHREIBEN

Klagenfurt am Wérthersee, am 03.12.2021

HETA ASSET RESOLUTION AG | Liquidationsbeteiligung | Widmung des Liquidationserléses

HETA ASSET RESOLUTION AG ("HETA"), informiert hiermit Giber die bevorstehende Beendigung der
Abwicklung der HETA nach dem 0&sterreichischen Bundesgesetz uber die Sanierung und Abwicklung
von Banken (BaSAG), der damit verbundenen Einleitung eines Liquidationsverfahrens der HETA nach
dem Osterreichischen Aktiengesetz (AktG) und die in diesem Zusammenhang vorgesehene wirtschaft-
liche Beteiligung der ehemaligen Glaubiger berticksichtigungsfahiger nicht nachrangiger Verbindlichkei-
ten am weiteren Verlauf der aktienrechtlichen Liquidation der HETA.

Klarstellend halten wir vorab fest, dass seitens der ehemaligen Glaubiger berticksichtigungsfa-
higer nicht nachrangiger Verbindlichkeiten, die schon bisher an Verteilungen der HETA teilge-
nommen haben, keine Malinahmen gesetzt werden missen, um ihre dahingehenden Rechte zu
wahren.

Dazu im Detail:

Die Osterreichische Finanzmarktaufsichtsbehérde ("FMA™) hat mit Mandatsbescheid vom 1.3.2015,
GZ FMA-A001-ABB/2015, bestéatigt durch den Vorstellungsbescheid vom 10.4.2016, angeordnet, dass
die HETA nach dem BaSAG abzuwickeln ist. Durch weitere Bescheide der FMA wurden im Rahmen
der Abwicklung der HETA nach dem BaSAG die berticksichtigungsfahigen nicht nachrangigen Verbind-
lichkeiten der HETA einschlief3lich der bis zum 28.02.2015 aufgelaufenen Zinsen (gemeinsam im Fol-
genden kurz die "Berucksichtigungsfahigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten") durch die An-
wendung des Instruments der Glaubigerbeteiligung zunéachst auf 46,02 % herabgesetzt und in weiterer
Folge zweimal, zuletzt mit Vorstellungsbescheid vom 13.09.2019, auf 86,32% aufgewertet.

HETA hat im Rahmen von insgesamt finf Verteilungen, zuletzt im Oktober 2021, den auf die Quote von
86,32% ausstehenden Betrag auf die Berucksichtigungsféahigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
zur Ganze bezahlt. Damit gelten die Berlcksichtigungsfahigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten als
beglichen (§ 95 Abs 2 Z 1 BaSAG). Der Uiber die vollstandig erfiillte Quote von 86,32% hinausgehende
(gekirzte) Betrag der nicht Berlicksichtigungsfahigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der HETA
besteht als nicht durchsetzbare Naturalobligation fort (im Folgenden die "Naturalobligationen™).

Der Portfolioabbau der HETA ist nunmehr gemaf § 84 Abs 10 BaSAG bewerkstelligt. Die Hauptver-
sammlung der HETA wird am 15.12.2021 gemaR § 84 Abs 11 BaSAG einen Aufldsungsbeschluss fas-
sen und das aktienrechtliche Liquidationsverfahren der HETA einleiten. Die FMA wird noch im Dezem-
ber 2021 gemal § 84 Abs 12 BaSAG die Beendigung des Betriebs der HETA als Abbaueinheit mit
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Bescheid feststellen. Danach ist HETA keine Abbaueinheit im Sinne des BaSAG mehr und es endet die
Beaufsichtigung der HETA durch die FMA nach BWG sowie BaSAG. Im Rahmen der aktienrechtlichen
Liquidation haben die Liquidatoren der HETA die laufenden Geschéfte zu beenden, die Forderungen
einzuziehen, das ubrige Vermogen in Geld umzusetzen und die Glaubiger zu befriedigen. Ein nach
Berichtigung der Schulden allenfalls verbleibendes Vermdégen (Liquidationserlds) ist zu verteilen.

Mit Vorstellungsbescheid Il wurde "das Recht des Gesellschafters auf Beteiligung am Liquidationserlés
(8 212 AktG) ... geldscht." Die FMA hielt im Vorstellungsbescheid Il fest (Seite 77), dass die "Glaubiger
der ... berucksichtigungsféhigen Verbindlichkeiten entsprechend der Hohe ihrer urspriinglichen Forde-
rung aliquot an einer Verteilung eines allenfalls vorhandenen Restvermdgens (Liquidationserlés) im
Zeitpunkt des Auflésungsbeschlusses ... teilnehmen werden." Aus einer Gesamtbetrachtung des Sin-
nes und Zwecks der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten (BRRD) sowie des
BASAG ergibt sich aus Sicht der FMA, dass eine Verteilung des Liquidationserldses an die ehemaligen
Glaubiger der Beriicksichtigungsféhigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten (nunmehr Inhaber der
Naturalobligationen der beriicksichtigungsfahigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten und im Folgen-
den kurz die "Inhaber der Naturalobligationen™) auch ohne ausdrickliche gesetzliche Verpflichtung
der Zielsetzung dieser beiden Rechtsgrundlagen entspricht. Nach dem AktG besteht die Moglichkeit,
dass in der Satzung eine Widmung des Liquidationserléses unter volliger Ubergehung der Aktionare
angeordnet oder von der Hauptversammlung aufgrund satzungsmafiger Ermachtigung beschlossen
wird.

In Vorbereitung der Einleitung des aktienrechtlichen Liguidationsverfahrens wurde von der Hauptver-
sammlung der HETA am 01.12.2021 eine Anderung der Satzung der HETA beschlossen. Die Satzung
wurde einerseits dahingehend geandert, dass der am Ende der aktienrechtlichen Liquidation verblei-
bende Liquidationserlés der HETA unter vollstdandigem Ausschluss des Aktionars an die Inhaber der
Naturalobligationen zu verteilen ist. Andererseits wurde HETA in der Satzung verpflichtet, die Inhaber
der Naturalobligationen bereits vorab am wirtschaftlichen Ergebnis der aktienrechtlichen Liquidation zu
beteiligen. Damit soll sichergestellt werden, dass ein allfélliges Restvermégen der HETA unter Aus-
schluss des Aktionars so friih wie wirtschaftlich moglich den Inhabern der Naturalobligationen zukommt.

In Erfullung dieser satzungsmagigen Pflicht hat HETA am 01.12.2021 den Inhabern von Naturalobliga-
tionen einen ebenfalls von der Hauptversammlung der HETA genehmigten Schuldtitel eingerdumt, nach
dessen Bedingungen diese vorab am wirtschaftlichen Ergebnis der aktienrechtlichen Liquidation der
HETA beteiligt werden (im Folgenden die "Liquidationsbeteiligung"). Zusammengefasst verpflichtet
sich HETA mit der Liquidationsbeteiligung (i) aufschiebend bedingt mit dem Eintritt der in der Liquidati-
onsbeteiligung geregelten Voraussetzungen, (ii) betagt zu den in der Liquidationsbeteiligung festgeleg-
ten Falligkeiten, (iii) anteilig gemaf in der Liquidationsbeteiligung geregelten Verteilung, Zahlungen auf
die Naturalobligationen zu leisten und insofern und insoweit auf ihre fehlende Durchsetzbarkeit zu ver-
zichten. Dies koénnte, sofern im Rahmen der Liquidation der HETA nach Mal3gabe der Liquidationshe-
teiligung Uberschissige Liquiditat festgestellt wird, zu weiteren Zahlungen an die Inhaber der Natural-
obligationen wéhrend der Liquidation der HETA fiihren. Die erste Zahlung wéare im Nachgang zum Jah-
resabschluss zum 31.12.2022 mdglich. Zudem erhalten die Inhaber der Naturalobligationen aufgrund
der Satzungsbestimmungen und der Liquidationsbeteiligung am Ende der Liquidation einen allenfalls
verbleibenden Liguidationserlds. Die Zahlungen an die Inhaber der Naturalobligationen sind jedenfalls
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mit maximal 100 % der Berucksichtigungsfahigen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten, jeweils unter
Beriicksichtigung bereits erhaltener Zahlungen, inshesondere aus friiheren Verteilungen und Zahlun-
gen sowie auf Basis von getroffenen Vergleichen oder sonstigen Vereinbarungen, beschrankt.

Um allféllige Zahlungen aus der Liquidationsbeteiligung und der Widmung des Liquidationser-
I6ses in der Satzung zu erhalten, mussen die Inhaber der Naturalobligationen keine weiteren
MaRnahmen setzen. Eine allféllige Zahlung durch HETA erfolgt wie bei den Verteilungen im Rah-
men der Abwicklung nach BaSAG.

Um dem Informationsbedurfnis der Inhaber der Naturalobligationen in Bezug auf die Liquidationsbetei-
ligung zu entsprechen, hat sich HETA zu Verdffentlichung bestimmter Informationen verpflichtet. Die
konkreten Bedingungen der Liquidationsbeteiligung sowie samtliche Bekanntmachungen der HETA ge-
geniber Inhabern der Naturalobligationen werden auf Website von HETA unter https://heta-asset-reso-
lution.com/de/liquidation.
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